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Med en rérelsemar-
ginal som tagit stryk
sex kvartal i rad har
Lindab haft det motigt
den senaste tiden. Di:s
Mikael Vilenius ser en
billig aktie med stor
potential pa
en i ovrigt
dyr bors.
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Flygbranschen
stiger pa nytt

Efter att ha tappat
hojd i 15 ar har flyg-
branschen ater fatt luft
under vingarna - men
terrorhotet riskerar att
gora uppgangen kort-
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TAR OVER REKLAMJATTEN
Sa ska Petronella Panérus
utveckla Akestam Holst. m 30

Digitaliseringen
trog for Bonnier

: ! o : ) i Skiftet mot okade
SSiva Investeringar 1 SVENSK SKOg  [rr=isees
: L } e langsammare &n vad
A _ i _ Bonniers vd Tomas
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Krisen @r som bortblast — nu bygger
skogsindustrin ut kraftigt i Sverige.

Totalt har SCA, Sddra, Billerud Korsnds,
Holmen, Metsa och Rottneros beslutat om
investeringar pa éver 17 miljarder, visar
Di:s genomgang. Och mer &r pa gang.

”Branschen har fatt ordning
pa sina kostnader, svensk
skogsindustri 4r i dag kon-
kurrenskraftig. Vi ser en
framtid och darforharstyrel-
sentagitbeslutetattrustaupp
vara bruk”, siger Per Lun-
deen, vd for Rottneros.
Bolagetinvesterar 800 mil-
joner kronor i Vallvik och
Rottneros foratt ka produlk-
tionen med 33 procent.

Just nu kokar det 1 Sveriges
storsta exportniring — sko-
gen — medan verkstadsindu-
strin haller igen. Det bérjade
i februari i fjol med Sddras
beslutattbyggautmassabru-
ketiViro for 4 miljarder kro-
nor.

Sedan dess har detbildligt
talat regnat pengar dver
svenskamassa- ochkartong-
fabriker. Nuihdstas klubbade
SCA:s m_ua.m_wm en rekordstor
E<mm.:wdum pa 7,8 miljarder

i Ostrand som mer n for-
dubblar produktionen i
massafabriken.

"Lagger vi samman V&ro,
Ostrand och vad Billerud
Korsnds gor i Gruvon och
Skirblacka si pratar vi om
investeringar pd mellan

SCA och Sdra bygger

Varo blir varidens femte
storsta fabrik for barr-
sulfatmassa och SCA:s
nya produktionslinje

i Ostrand blir stérst

i virlden nér den startar
i juni 2018.

Sédras utbyggnad av
Varo &r klar redani som-
mar och da borjar inkér-
ningen.

"Virdknarmedenuppramp-
ningsperiod pa sju manader
innan allt r riktigt inkort”,
sager Lars Idermark, vd for
Sodra.

15 och 20 miljarder kronor.
Om nfigon hade sagt det for
femarsedanhadeingentrott
att det skulle hdnda”, siger
Per Lindberg, ordférande for
Skogsindustriernaochvd for
Billerud Korsnis
Vad édr det som har férdnd-
rats pa de hir fem aren?
”Uppenbarligen &dr det
framtidstron somhar fordnd-
rats och det finns ocksé en
viljaattstirkaindustristruk-
turen. Mankanintebarakéra
pa utan investeringar. Gor vi
inte offensiva investeringar,
kommer industrin att dé sot-
doden.”

Vagenavvarsel ochnedldgg-
ningarisvenskskogsindustri
har alltsi ersatts av en histo-
risk utbyggnad.
illustrerar hur stimningen
i branschen har svingt.
Massafabrikenlades nedimaj
2008, men byggs just nu upp
igen vid Rockhammars bruk
som dgs av Billerud Korsnds.
Massankommerattanvan-
das i systerbruket Frovi och
samtidigt uppgraderas kar-
tongmaskinen i Frovi sa att
produktionen o6kar med

Just nu arbetar 1500 per-
soner med att bygga ut Viro,
detta samtidigt som bruket
gér 24 timmar om dygnet,
sju dagar i veckan. I miunmu
byggs en ny fabrikinneiden
gamla.

”Vi har satt Uwom:ﬁuowm-
rekord 1 Viro — trots att vidr
inne och gréver i fabriken”,
siger Lars Idermark.

2017 ska Vard koka 700 000
ton massa, en dkning pa 63
procent jimfort med dagens
arstakt.

Ostrand kommer att 6ka

pa saffran

M Priset pa saffran har héjts
kraftigt jAmfort med i fjol.

| Axfoods butiker kostar ett
halvt gram saffran i ar mellan
17,50 och 18,95 kronor. Férra
aret var prisintervallet 12,90-
14,95 kronor.

Men nésta ar talar mycket
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Amazon vill ha
egna lastbilar

M E-handelsjédtten Amazon
planerar att plocka in tusen-
tals lastbilar markta med eget
varumérke i syfte att skicka
lagervaror mellan olika anlédgg-
ningar. Tanken dr att foretaget
genom atgirden ska fa bittre

for att lussebaket blir billigare.

am

22 procent till 550 000 ton.
Totaltérdeteninvestering pa
900 Mkr.

Men det &r bara ett av till-
vaxtprojekten som Per Lind-
berg driver och han upplever
alltsd att riskviljan i skogs-
industrin har okat markant.
”Det ar en nyfédd opti-
mism och detvisarfordet for-
staattvira produkter drkon-
kurrenskraftiga och intres-
santa, marknaden for dem
finns. Detandrairatt Sverige
irettintressant land med en
konkurrenskraftig bas for
skogsindustriell produktion”,
siger Per Lindberg.
?Harkanmanjuflikainen
uppmaning till vira politiker
attmanaomdenkonkurrens-
kraften,forden girforstisatt
forstora ganska snabbt med
felaktiga politiska beslut.”

Billerud Korsnés utrederjust
nu en ny kartongmaskin for
4-5 miljarder kronor vid
Gruvons bruk, men ocksi
investeringar pa uppemot 1
miljard kronor i Skarblacka.
?Jag vill inte foregripa
beslutet,menjag tyckerattdet
ser vildigt positivt ut. Vi har
manga sma maskiner och ar
utsatta for hard konkurrens.
Genom att gora en sidan har
investering i Skdrblacka och
Gruvion skullevidkaexpone-
ringen mot de segment som
vixer ochdérvibehgverkapa-
citet.”
UtbyggnadeniSkérblacka

produktionen frin 430 000
till900 000 ton, mer in en for-
dubbling. Dethandlar om en
kraftig utbyggnad som hdjer
Sveriges nettoexport med
5-6miljarder kronor. Import-
innehdllet i massan dr ndra
noll.

For bara nagra ir sedan
fannsinteravaraforattbygga
ut massaindustrin i Sverige.
D& var det brist pa fiber. Men
idagfinnsdetgottommassa-
ved och c-flis efter sting-
ningar av pappersmaskiner
iSverige och Norge.

INVESTERAR. Rottneros
med vd:n Per Lundeen.

SER TILLVAXT. Per Lindberg,
vd fér Billerud Korsnés och
ordférande fér Skogsindu-
strierna. FOTO: C-G FLINCK

BLICKAR FRAMAT. Karl-
Henrik Sundstrém, vd for
Stora Enso. FOTO: C-G FLINCK
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Sédra, med vd:n Lars Ider-
mark, bygger ut Vars bruk.
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kontroll éver sina transport-
processer, skriver bloggen
Digit.

(Finwire)

innebdr att en maskin i Fin-
land som producerar MG-
papper flyttas till Sverige.

I r har ocksa finldndska
Metsd Board satsat 1,6 miljar-
der kronor i Husum - ett av
Sverigesstdrsta pappersbruk
— for attlagga om produktio-
nen till falskartong. Den
gamla Modofabriken har
brottats med svag lonsamhet
ifleraar.

Karl-Henrik Sundstrdm,
vd for konkurrenten Stora
Enso, drinte forvanad:

”Lonsambheten har forbatt-
ratsforhelaindustrinochjag
tror att minga av véra kon-
kurrenterliksomviseratttill-
vaxten kommer attdkai fiber-
baserade forpacknings-
l6sningar.”

Pappersmaskinerna blir
alltsd farre. Istillet investe-
rarbolagenifabriker som gor
kartong, sidckpapper eller
liner och fluting som anvénds
till wellpapp —“men mest
pengar mmwwmﬁawﬁas massa-
bruken.
"Tittarvipanordiskmassa
saservigenerelltibranschen
en stor utbyggnad i Finland
och Sverige”,siger Karl-Hen-
rik Sundstrom.
Vilka forutsattningar ar
avgoérande for alla de har
investeringsbesluten?
”Denhérindustrinhandlar
om tillgdng pd skogsrivara
ocharbetskraftsomklararatt
kiradenyamaskinerna. Lone-
kostnadernadrintelikaavgo-

”Balansen pavirkesmark-
naden har forbittrats med
nedldggningarna inom
skriv- och tryckpapper. Det
underldttar investerings-
besluten”, siger Per Lind-
berg, ordférande i Skogsin-
dustrierna.

Sodra kommer att behdva
kopaytterligare cirka1,4 mil-
joner fastkubikmeter ved om
rettill Vard.

”Nar vi tog beslutet att
bygga ut Viro sé var det néd-
vandigt for att undvika en
situation med ett 6verutbud

regn er

randesomiandrabranscher.”

StoraEnsohar m.m senarear
investerat tungt i Uruguay,
Kina och Polen men tittar nu
pa hemmaplan.

”Skoghall dr det mest vil-
investeradebruketsomvihar
i Sverige. Det fick forbattrad
massakapacitet under forra
aret och dret innan nytt ren-
seri och det dr klart att vi all-
tid tittar pa ytterligare pro-
duktionseffektiviseringar
iSkoghall. Det skulle i sé fall
om handla om en hanterbar
investering”,sdger Karl-Hen-
rik Sundstrém.

Runt en halv miljard?

”Ja,irundaslingar.”

Vad sédgs om att lyfta mas-
sabruket i Skutskar fran
500 000 ton till 800 000
ton genom en miljardinves-
tering pa samma séitt som
Sodra gori Vdré och SCA i
Ostrand?

"Detérklartattsiddanapla-

“ner finns. Vi tittar pi det kon-

tinuerligteftersomviérstora
pa fluffmassa i Skutskér och
det finns en efterfragan i
Europa.” ,
Nar kan en utbyggnad av
Skutskar komma upp till
beslut?

”Sag islutet avnista ar.”

GUSTAF
TAPPER

gustaf tapper@di.se

08-57365252 -

kad produktion

avmassaved”,siger LarsIder-
mark.

Massan kommer framfor
alltattséljasi EuropatillS6d-
ras gamla kunder. Lars Ider-
markkonstaterar att utbudet
avbarrmassa karordentligt
2017-2019 nér Vird, Adne-
koski i Finland och Ostrand
indmnd ordning ramparupp
produktionen.

Det &r 1,4 miljoner ton ny
massa som ska hitta kdpare
och det kan bli lite trangt,
kortsiktigt.

GUSTAF TAPPER
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pappersbruken

Investeringarna okar

Skogsindustrin bygger ut i Sverige. Sex
bolag har hittills beslutat om investeringar
pa sammanlagt 17 miljarder kronor.

- SCA
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